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Bradesco Bradesco Leasing S.A.

Leasing

Sede: Cidade de Deus, s/n° -

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstrac6es Contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2016, da Bradesco Leasing S.A. - Arrenda-
mento Mercantil (Bradesco Leasing ou Instituigao), de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

A atuacao da Instituicio esta plenamente integrada a Rede de Agéncias do Banco Bradesco S.A., mantendo estratégia de diversificagdo dos negé-
cios nos varios segmentos do mercado, assim como parcerias com grandes fabricantes, principalmente nos setores automotivo, aeronaves e de maquinas
e equipamentos, destacando-a como uma das principais arrendadoras no mercado nacional.

No final do semestre, a Bradesco Leasing registrou Lucro Liquido de R$ 92 milhdes, correspondendo a R$ 3.941,00 por agéo e Patriménio Liquido
de R$ 3.168 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de 5,93% sobre o Patriménio Liquido médio. A Instituicdo ndo possui acordo de acionistas
relativo a politica de reinvestimento de lucros e distribui¢do de dividendos.

Em 30 de junho de 2016, o total de Ativos somava R$ 102.403 milhdes, destacando-se R$ 44.931 milhdes em Aplicagbes Interfinanceiras de
Liquidez, R$ 2.385 milhdes em Operagoes de Arrendamento Mercantil de Leasing Financeiro, a valor presente. O total de captagdes estava representado

ATIVO 2016 2015
CIRCULANTE 96.729.083 77.725.183
DISPONIBILIDADES (Nota 4).......... . 6.195 8.334
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a)........ 44.763.749 48.088.650
Aplicagbes no Mercado Aberto ......... 23.947.575 26.137.263
Aplicag6es em Depositos Interfinanceiro . 20.816.174 21.951.387
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6) 51.854.960 29.458.075
Carteira Prépria 51.802.980 29.396.966
Vinculados a Prestacao de Garantlas . 51.980 61.109
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (Nota 7)o (13.904) (69.246)
Operagbes de Arrendamentos a Receber:

- Setor Privado... 1.166.192 1.600.572
Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantll (1.076.373) (1.540.424)
Provisao para | Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidacéo Duwdosa .............................................. (103.723) (129.394)
OUTROS CREDITOS... . . 78.895 207.439
DIVErS0S (NOL 8).....cueuiiiietcteicic ettt 78.895 207.439
OUTROS VALORES E BENS. 39.188 31.931
Outros Valores e Bens..... . 106.326 86.387
Provisdes para Desvalorizagoes ........ (67.138) (54.456)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 999.332 659.779
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a)......... 167.578 854
Aplicagbes no Mercado Aberto .. 166.603 -
Aplicagoes em Dep0sitos Interfinanceiros...... . 975 854
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (Nota 4 I (59.199) (82.197)
Operagbes de Arrendamentos a Receber:

- Setor Privado... 1.119.216 1.812.255
Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantll (1.119.146) (1.811.864)
Provisé&o para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidagéo Duwdosa .............................................. (59.269) (82.588)
OUTROS CREDITOS... 890.644 740.588
DIVEISOS (NOL 8).....uieeiiiiieiiiii ittt 890.644 740.588
OUTROS VALORES E BENS. 309 534
Despesas Antecipadas.. 309 534
PERMANENTE 4.674.391 6.292.240
INVESTIMENTOS (Nota 9) 56.485 52.274
Participacbes em Coligadas:

S INO PSR s e 49.670 45.459
Outros Investimentos...... 26.394 26.394
ProviSO8S PAra PEIGAS ........ccuiuiiiiuiieiiiiiii ettt (19.579) (19.579)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10)..... 2.746 3.375
IMOVEIS 08 USO ... 25.056 25.056
Outras Imobilizagbes de Uso.......... 155 155
Depreciagbes Acumuladas (22.465) (21.836)
IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO (Notas 7j) ......... 4.615.160 6.236.591
Bens Arrendados........... 7.251.321 9.525.982
Depreciagoes Acumuladas (2.636.161) (3.289.391)
TOTAL 102.402.806 84.677.202

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

2016 2015
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 7.124.042 5.636.826
Operagbdes de Crédito (Nota 7h) ....... 43.761 33.705
Operagbes de Arrendamento Mercantil (Nota 7|) ........... . 941.602 1.206.257
Resultado de Operac6es com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6¢)............ 6.138.679 4.396.864
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (6.924.443) (5.409.801)
Operagdes de Captagdes no Mercado (Nota 11c) (6.132.369) (4.440.787)
Operagdes de Empréstimos e Repasses (Nota 12b).......... (890) (1.884)
Operacdes de Arrendamento Mercantil (Nota 7i)........... (798.948) (980.050)
Reverséo da Provis&o para Créditos de Liquidag&o Duvidosa (Nota TG) ot 7.764 12.920
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 199.599 227.025
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS (8.857) (67.324)
Outras Despesas Administrativas (Nota 16)....... (20.282) (25.593)
Despesas Tributarias (NOta 17) .....cuouiiiiiiiiii b (11.051) (23.357)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota Qa) 2.120 1.822
Outras Receitas Operacionais (Nota 18) . . 45.491 40.563
Outras Despesas Operacionais (Nota 19).......... (25.135) (60.759)
RESULTADO OPERACIONAL 190.742 159.701
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 20) (24.063) (18.972)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 166.679 140.729
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 22).. (74.373) (55.816)
Provisao para Imposto de Renda (39.288) (40.971)
Provisdo para ContribUIGE0 SOCIAL ..........c.ccuiuiiiiiiiicec e s (30.776) (16.573)
Ativo Fiscal Diferido......... (4.309) 1.728
LUCRO LiQuiDO 92.306 84.913
NUmMero de agoes (NOta 158) ......c.cuiiiiiiiiiiiiii b 23.422 23.422
LUCIO POF @GE0 BM RSP ... 3.941,00 3.625,35
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2016 2015
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicido Social 166.679 140.729
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 766.170 946.120
Reverséo de Provisao para Créditos de quwdagao Duvidosa.. (7.764) (12.920)
Depreciacdes e Amortizagoes... 560.924 785.021
Provisdes Civeis e Fiscais.......... 15.094 12.513
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas......... (2.120) (1.822)
Insuficiéncia de Depreciagéo..... 180.657 149.296
Provisao/(Reversdo) para Desvalorizagdo de Bens Nao de Us0 Proprio..........cccueeeevieecinrenenecveneccennenns 19.379 14.032
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 932.849 1.086.849
(Aumento)/Redugao em Aplicagoes Interfinanceiras de Liquide: 10.232.744 12.233.323
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociagdo e Instrumentos Fmancelros Derivativos.........cccccovueee. (16.880.853) (2.640.241)
(Aumento)/Redugdo em Operagoes de Arrendamento Mercantil (305) 2.510
(Aumento)/Redugdo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens (24.537) (61)
(Aumento)/Redugdo em Imobilizado de Arrendamento.. 97.670 (184.452)
Aumento/(Redugao) em Obrigagdes por Empréstimos e Repasses (22.453) (36.330)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacoes..... (298.836) (153.682)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos. (66.269) (93.725)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacwnals (6.029.990) 10.214.191
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Dividendos Recebidos........ 38 30
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Ahwdades de Inveshme. ) 38 30
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Aumento/(Reducao) em Recursos de Emissdo de Debéntures ...... 4.924.815 (5.088.847)

Juros sobre o Capital Préprio Pagos....... . . - (22.695)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Financiamentos ...........cceceurverencsnnsnneresnnanns 4.924.815 (5.111.542)
Aumento/(Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.105.137) 5.102.679
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 15.804.635 8.727.049
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo. 14.699.498 13.829.728
Aumento/(Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.105.137) 5.102.679

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil (Bradesco Leasing ou Instituicéo) tem como objetivo a préatica das operagdes de arrendamento mercantil,
sendo observadas as disposigoes da legislagao em vigor. E parte integrante da Organizagéo Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de modo inte-
grado a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se dos seus recursos administrativos e tecnolégicos e na
gestao de riscos. Suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteragoes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagoes, asso-
ciadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM),
quando aplicavel. Incluem estimativas e premissas, tais como: a mensuragao de perdas estimadas com operagdes de arrendamento mercantil; estimativas
do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisoes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de
ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragoes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 27 de julho de 2016.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Bradesco Leasing.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redu-
tora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no
método exponencial.

As operacoes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango.

As receitas de arrendamento mercantil séo calculadas e apropriadas, mensalmente, pelo valor das contraprestacoes exigiveis no periodo (Portaria n® 140/84
do Ministério da Fazenda) e considera o ajuste a valor presente das operagoes de arrendamento mercantil.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagcées em depbsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagoes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
Esses recursos sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacgoes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagdo sdo ajustadas pelo seu valor de mercado. As demais aplicagbes séo regis-
tradas ao custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidas de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel.
e) Titulos e valores mobiliarios

« Titulos para negociagao - sdo aqueles com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo registrados pelo
custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagao. A instituigado nao possui
titulos classificados nesta categoria; e

Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles adquiridos com a intengdo e para os quais haja capacidade financeira para sua manutengédo em carteira
até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. A instituicdo
nao possui titulos classificados nesta categoria.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu
valor justo estimado. O valor justo, geralmente, baseia-se em cotagoes de pregos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos
com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacoes de operadores de
mercado, modelos de precificacéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao do valor justo possa exigir julgamento ou
estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Operacoes de arrendamento mercantil

A carteira de arrendamento mercantil € constituida por contratos celebrados ao amparo da Portaria n® 140/84, do Ministério da Fazenda, que contém clau-
sulas de: a) ndo cancelamento; b) opgao de compra; e c) atualizagéo pés-fixada ou prefixada e sao contabilizados de acordo com as normas estabelecidas
pelo BACEN, conforme segue:

| - Arrendamentos a receber

Refletem o saldo das contraprestagdes a receber, atualizadas de acordo com indices e critérios estabelecidos contratualmente.

Il - Rendas a apropriar de arrendamento mercantil e Valor Residual Garantido (VRG)

Registrados pelo valor contratual, em contrapartida as contas retificadoras de rendas a apropriar de arrendamento mercantil e valor residual a balancear,
ambos apresentados pelas condigdes pactuadas. O VRG recebido antecipadamente é registrado em Outras Obrigagdes - Credores por Antecipagéo do Valor
Residual até a data do término contratual. O ajuste a valor presente das contraprestacoes e do VRG a receber das operacdes de arrendamento mercantil
financeiro é reconhecido como superveniéncia/insuficiéncia de depreciagdo no imobilizado de arrendamento mercantil, objetivando compatibilizar as préaticas
contabeis. Nas operagdes que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, a apropriagéo ao resultado passa a ocorrer quando do recebimento das
parcelas contratuais, de acordo com a Resolugao n® 2.682/99 do CMN.

Il - Imobilizado de arrendamento

E registrado pelo custo de aquisigdo, deduzido das depreciagdes acumuladas. A depreciagéo é calculada pelo método linear, com o beneficio de redugao
de 30% na vida util normal do bem, prevista na legislagao vigente. As principais taxas anuais de depreciagéo utilizadas, base para esta redugéo, sao as
seguintes: veiculos e afins, 20%; méveis e utensilios, 10%; maquinas e equipamentos, 10%,; e outros bens, 10% e 20%.

IV - Perdas em arrendamentos

Os prejuizos apurados na venda de bens arrendados sao diferidos e amortizados pelo prazo remanescente de vida (til normal dos bens, sendo demonstra-

Ldos juntamente com o Imobilizado de Arrendamento (Nota 7j).

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 47.509.120/0001-82
Prédio Prata - 22 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrac6es Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

N

Arrendamento Mercantil

por R$ 95.967 milhdes de Debéntures e R$ 57 milhdes de FINAME e o saldo do Valor Residual Parcelado ou Antecipado representava R$ 2.320 milhGes.
A Instituicao possuia 3.592.755.991 debéntures de sua prépria emissao em tesouraria no valor de R$ 10.748 milhdes.

Em conformidade com a Instrugao n® 381/03, da Comisséao de Valores Mobiliarios, a Bradesco Leasing, no semestre, ndo contratou e nem teve
servigos prestados pela KPMG Auditores Independentes néo relacionados a auditoria externa, em patamar superior a 5% do total dos honorarios relativos
a servicos de auditoria externa. Outros servicos prestados pelos auditores externos foram de assisténcia no atendimento de requerimentos relacionados a
assuntos fiscais. De acordo com critérios internacionalmente aceitos, a politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor,
quais sejam: o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionérios e colaboradores a dedicagao ao trabalho.

Osasco, SP, 27 de julho de 2016.

Diretoria

PASSIVO 2016 2015

CIRCULANTE - . 755.365 6.862.050

RECURSOS DE EMISSAO DE TITULOS (Nota 11)....... . - 5.862.322

Recursos de Debéntures. - 5.862.322

OBRIGAGOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUIQOES OFICIAIS (Nota 128) 27.954 51.328

FINAME ...t e bbb bbb e bbb 27.954 51.328

OUTRAS OBRIGAGOES 727.411 948.400

S0Ciais € EStatUtANIAS .......cuevececicieicctet s 21.923 25.500

Fiscais e Previdenciarias (Nota 14a)... 49.320 132.018

DIVEISAS (NOLA T4D)........oiiiiiiei it 656.168 790.882

EXIGIVEL A LONGO PRAZO...... 98.479.226 74.773.714

RECURSOS DE EMISSAO DE TITULOS (Nota 11)....... 95.967.249 71.889.238

Recursos de Debéntures . 95.967.249 71.889.238

OBRIGAGOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUIQOES OFICIAIS (Nota 12a).. 28.712 56.587

FINAME......... 28.712 56.587

OUTRAS OBRIGAQOES 2.483.265 2.827.889

Fiscais & PrevidenCiarias (NOtA 14@)........cueuirueuiiiiiiiieieiciee ettt 691.928 763.751

DIVETISAS (NOLA T4D)......cueiiiiieiiicitet sttt bbbttt ettt bbb 1.791.337 2.064.138

PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 15) 3.168.215 3.041.438

Capital:

- De DOMICIlIAdOS NO PAIS .......cveiiiiiiie e 2.290.000 2.290.000

RESEIVAS 8 LUCTOS. ...ttt bbbt bbbt b ettt 878.215 751.438

TOTAL 102.402.806 84.677.202

DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Reservas de Lucros Lucros

Eventos Capital Social Legal Estatutaria ~Acumulados Totais

Saldos em 31.12.2014 2.290.000 229.514 463.711 - 2.983.225

Lucro Liquido... . . - - - 84.913 84.913

Destinag6es: - Reservas e ————— - 4.246 53.967 (58.213) -

- Juros sobre o Capital Proprio ..........cccoeeevirirucccunae - - (26.700) (26.700)

Saldos em 30.6.2015. 2.290.000 233.760 517.678 - 3.041.438

Saldos em 31.12.2015 2.290.000 244.080 563.752 - 3.097.832

Lucro Liquido.. . [RTTU - - - 92.306 92.306

Destinag6es: - Reservas - 4.615 65.768 (70.383) -

- Dividendos Propostos - - - (21.923) (21.923)

Saldos em 30.6.2016. 2.290.000 248.695 629.520 - 3.168.215

As Notas Explicativas sédo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACI\O DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

Descricao 2016 % 2015 %

1- RECEITAS 7.128.099 4.010,7 5.610.578 3.419,3
1.1) Intermediacao Financeira 7.124.042 4.008,4 5.636.826 3.435,3
1.2) Reversao da Provisao para Créditos de Liquidacao

Duvidosa 7.764 4,4 12.920 7,9
1.3) Outras (3.707) (2,1) (39.168) (23,9)

2 - DESPESAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA ......ccocuueenne (6.932.207) (3.900,4) (5.422.721) (3.304,8)

3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS. .......cccocememnminrnsncnnnnas (20.067) (11,4) (25.146) (15 3)
Servigos Técnicos Especializados............ccccceccciiiiiiiicnnnnee (4.674) (2 6) (11.498) 6,9)
Juridicas Processuais ....... (10.062) 5,7) (7.971) ( 9)
Servigos do Sistema Financeiro (2.519) ( 4) (2.676) (1,6)
Processamento de Dados (1.568) (0,9) (1.171) 0,7)
Apreensao de Bens. (418) 0,2 (997) (0,6)
Propaganda, Promogoes e PubllCldade (453) (0,4) (577) (0,4)
OULTAS .o (373) 0,2 (256) 0,2

4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)...ccuuiurumncreesesasssssssassssnanas 175.825 98,9 162.711 99,2

5 - DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES .......conrumeeeeseesenssennes (215) (0,1) (447) (0,3)

6 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA

ENTIDADE (4-5) 175.610 98,8 162.264 98,9

7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 2.120 1,2 1.822 1,1
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas.... 2.120 1,2 1.822 11

8 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7)....ccceceueueusssaracscsnnnas 177.730 100,0 164.086 100,0

9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO.. 177.730 100,0 164.086 100,0
9.1) Impostos, Taxas e Contribuicdes .... 85.424 48,1 79.173 48,2

Federais ..... 82.397 46,4 76.704 46,7
Municipais .. . 3.027 1,7 2.469 1,5
9.2) Remuneracao de Cay Préprios 92.306 51,9 84.913 51,8
Dividendos .. 21.923 12,3 - -
Juros sobre o Capital Proprio ...........cccoocoeeneccininicccinnenes - - 26.700 16,3
Lucros Retidos.......... 70.383 39,6 58.213 35,5

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstrac6es Contabeis.

P

V - Superveniéncia (inst 1cia) de depr

Os registros contébeis das operagoes de arrendamento mercantil sdo mantidos conforme exigéncias legais, especificas para esse tipo de operacédo. Os
procedimentos adotados e sumariados nos itens “II” a “IV” acima diferem das préticas contéabeis previstas na legislacéo brasileira, principalmente no que con-
cerne ao regime de competéncia no registro das receitas e despesas relacionadas aos contratos de arrendamento mercantil. Em consequéncia, de acordo
com a Circular BACEN n? 1.429/89, foi calculado o valor presente das contraprestagdes em aberto, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato,
registrando-se uma receita ou despesa de arrendamento mercantil, em contrapartida as rubricas de superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao, res-
pectivamente, registradas no Ativo Permanente (Nota 7j), com o objetivo de adequar as operagdes de arrendamento mercantil ao regime de competéncia.
VI - Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa

A provisao estimada para créditos de arrendamento mercantil de liquidagéo duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir provaveis perdas e leva em
consideracao as normas e instrugoes do CMN e do BACEN, associadas as avaliagoes realizadas pela Administragdo na determinag&o dos riscos de crédito.
As operagbes de arrendamento mercantil sao classificadas nos respectivos niveis de risco, observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolugao
n® 2.682/99 do CMN, que requerem a sua classificagdo de riscos em nove niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo); e (ii) a avaliagao da
Administragdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliagao, realizada periodicamente, considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos
especificos e globais em relagao as operagoes, aos devedores e garantidores. Adicionalmente, também s&o considerados os periodos de atraso definidos
na Resolugao n® 2.682/99 do CMN, para atribuigéo dos niveis de classificagao dos clientes, da seguinte forma:

Periodo de atraso (1)

e de 15a 30 dias.. .
¢ de 31 a 60 dias..
¢ de 61 a 90 dias..
e de 91 a 120 dias
e de 121 a 150 dias. .
¢ de 151 a 180 dias.......

* superior a 180 dias.....

Classificacao do cliente

IOTMMOUOW

(1) Paraas operagoes com prazo a decorrer superior a 36 meses é realizada a contagem em dobro dos perlodos de atraso, conforme facultado pela Reso-
lugdo n° 2.682/99 do CMN.

A atualizagado (accrual) das operagdes vencidas até o 59° dia é contabilizada em receitas e, a partir do 60° dia, em rendas a apropriar, sendo que o reconhe-
cimento em receitas s6 ocorrera quando do seu efetivo recebimento.
As operagbes em atraso classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagao por seis meses, quando entdo, sao baixadas contra a provisdo exis-
tente e controladas em contas de compensagao por no minimo cinco anos.
As operag6es renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagdes que ja haviam sido baixadas contra
a provisao e que estavam controladas em contas de compensagao sao classificadas como nivel “H”, e os eventuais ganhos provenientes da renegociacao
somente sdo reconhecidos quando efetivamente recebidos. Quando houver amortizacéo significativa da operacéo, ou quando novos fatos relevantes justifi-
carem a mudanga do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagcéo da operagao para categoria de menor risco.
g) Imposto de renda e contribui¢éo social (ativo e passivo)
Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢oes temporarias, sdo registrados na rubrica “Ou-
tros Créditos - Diversos”, e as provisoes para as obrigagdes fiscais diferidas sobre superveniéncia de depreciagéo e ajustes a valor de mercado dos titulos e
valores mobilirios, atualizagéo de depdsitos judiciais, dentre outros, séo registradas na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias”, sendo que
para a superveniéncia de depreciagdo é aplicada somente a aliquota de imposto de renda.
Os créditos tributarios sobre adicoes temporarias serao realizados quando da utilizagao e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administrag&o.
A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuicéo social sobre o lucro
foi calculada até agosto de 2015, considerando a aliquota de 15%. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro de 2018, a aliquota
foi alterada para 20%, conforme Lei n® 13.169/15, retornando a aliquota de 15% a partir de janeiro de 2019.
Em decorréncia da alteragéo da aliquota, a Bradesco Leasing constituiu, em setembro de 2015, um complemento do crédito tributario de contribuigao social,
considerando as expectativas anuais de realizacdo e as suas respectivas aliquotas vigentes em cada periodo, de acordo com o estudo técnico realizado.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicoes sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.
As modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragédo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei
n® 11.638/07 e alteragdes posteriores, foram contempladas fiscalmente pelo novo regime de tributacao vigente instituido pela Lei n® 12.973/14.
h) Investimentos
Os investimentos em empresas coligadas, com influéncia significativa ou participagdo de 20% ou mais no capital votante sdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial.
Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisigdo, deduzidos de proviséo para perdas/redugao ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.
i) Imobilizado de uso
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados @ manutengao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagOes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.
E demonstrado ao custo de aquisi¢ao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-econémica
estimada dos bens, sendo: imoveis de uso/edificagbes - 4% ao ano; méveis e utensilios e maquinas e equipamentos - 10% ao ano; sistema de transportes -
20% ao ano; e sistemas de processamento de dados - de 20% a 50% ao ano e ajustados por reducao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
j) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Os ativos financeiros e nao financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda no seu valor contabil.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o néo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes de
processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil
do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel.
k) Recursos de emissao de titulos e obrigacoes por repasses
Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base
pro rata dia.
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T Bradesco Bradesco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil
. Empresa da Organizacao Bradesco
|I Leasin CNPJ 47.509.120/0001-82
g Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 2° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
1) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias 5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagoes legais sédo efetuados de a) Vencimentos
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugéo n® 3.823/09 do CMN e pela Deliberagao CVM n® 594/09, sendo: Em 30 de junho - R$ mil
* Ativos contingentes: ndo s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragéo possui controle da situag@o ou quando ha garantias reais ou 1a30 31a60 61290 91a180 181 a 360 Acima de Total
decisoes judiciais fav?ravels, sobr_e as quais nao ca|bam~ma|s recursos, car_acterl_zgndo ganhg como praticamente certo e pelg conf|rAm_a§a,o da c,apamdf-l- dias dias dias dias dias 360 dias 2016 2015
de de sua recuperagao por recebimento ou compensagéo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sédo Aplicacées no mercado
divulgados nas notas explicativas; apbertg-
* Provisbes: sdo constituidas levando em consideragao a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, -
a complexidade e o posicionamento de tribunais, sgempre F<):|ue a perda for avaliad]a como provavel, o que ocgsionaria uma provavel se?ida de recursos para Postgao bancada ..........cceee 5.547.819 4.255.278 1.668.476  10.907.258 1.568.744 166.603  24.114.178  26.137.263
a liquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga; Deblentu_res...............'..... ........... 5.547.819 4.255.278 1.668.476  10.907.258 1.568.744 166.603 24.114.178  26.137.263
« Passivos contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo séo reconhecidos, pois a sua existéncia somente  APlicacoes em depdsitos
sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragao. Os passi- _Interfinanceiros.................... 4.223.000 5.892.816 - 10.700.358 - 975  20.817.149  21.952.241
vos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas APlicagdes em depbsitos
explicativas, quando relevantes. As obrigagbes classificadas como remotas néo s&o provisionadas e nem divulgadas; e interfinanceiros 4.223.000 5.892.816 - 10.700.358 - 975  20.817.149  21.952.241
* Obrigagdes legais - provisao para riscos fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacao é a sua legalidade ou constitucionalidade que, Total em 2016 9.770.819  10.148.094 1.668.476  21.607.616 1.568.744 167.578  44.931.327
independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes contabeis. Total em 2015.... - 13.959.925  5.925.990  2.067.788  22.390.980  3.743.967 854 48.089.504
m) Outros ativos e passivos b) Receitas de aplicacées interfinanceiras de liquidez
Os ativos estio demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidas (em base Classificadas na demonstragao de resultado como resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios.
pro rata dia) e provis&o para perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuréveis, acrescidos dos Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia). 2016 2015
n) Eventos subsequentes Rendas de aplicacdes em operacoes compromissadas:
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragbes contabeis e a data de autorizagdo para a sua emissao. Posigao bancada. . . . . 1.979.704 1.687.692
Sao compostos por: Subtotal 1.979.704 1.687.692
» Eventos que originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e Rendas de aplicagdes em depbsitos interfinanceiros .... 1.705.463 1.219.552
* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que néo existiam na data-base das demonstragdes contabeis. Total (Nota 6c) 3.685.167 2.907.244
4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Em 30 de junho - R$ mil ) Classificagdo da carteira distribuida pelas rubricas de publicagio
2016 2015 Em 30 de junho - R$ mil
Disponibilidades em moeda Nacional...............cccoiiiiiiiiicicicc e 6.195 8.334 2016 2015
Tot;l dt? di§pon?bilida§es (cailxa) 6.195 8.334  (carteira prépria
Apl|cago_es |nterf|n_ance|ras de I|qu!dez (1) ettt 14.693.303 18.821.394  (otas de fundos de investimentos... 51.802.980 29.396.966
Total caixa e equivalentes de caixa 14.699.498 13.829.728 Vinculados a prestacéo de garantias
(1) Referem-se as operagdes cujo vencimento, na data da efetiva aplicagéo foi igual ou inferior a 90 dias e que apresentem risco insignificante de mudanga Letras financeiras do tESOUFO ...........c.coiiiiiriciciciciii s 51.980 61.109
de valor justo. Total 51.854.960 29.458.075
b) Classificacao por categoria e prazos
Em 30 de junho - R$ mil
2016 2015
Acima de Valor de mercado/ Valor de custo Marcacéao Valor de mercado/ Marcacéao
Titulos (1) 1 a 30 dias 31 a 180 dias 181 a 360 dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao (3) 45.651.403 32.183 191.542 5.979.832 51.854.960 51.854.985 (25) 29.458.075 (4)
Letras financeiras do teSOUIO .........cccciriiieiciieiiieceee s 1.729.641 32.183 191.542 5.846.408 7.799.774 7.799.799 (25) 4.171.087 (4)
Debéntures.... . . - - - 133.424 133.424 133.424 - 157.878 -
Letras do tesouro nacional ............cccceceiiiciciniiiiiccs 9.666.392 - - - 9.666.392 9.666.392 - 7.104.189 -
Notas do tesouro nacional.......... 34.255.370 - - - 34.255.370 34.255.370 - 18.024.921 -
Total em 2016 45.651.403 32.183 191.542 5.979.832 51.854.960 51.854.985 (25)
Total em 2015 26.267.087 601.041 316.711 2.273.236 29.458.075 4)

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas observando o percentual de participagao no Patriménio Liquido do fundo, aplicado nos papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacao da categoria dos fundos e na distribuigdo dos prazos foram considerados os vencimentos

dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;

No encerramento do semestre a Bradesco Leasing possuia R$ 51.802.980 mil (2015 - R$ 29.396.966 mil), aplicados em fundos exclusivos administrados pela Organizagao Bradesco;
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagédo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagao de pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagoes de distribuidores, modelos de precificagdes, modelos de
cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagées em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estao demonstrados no ativo circulante.

c) Resultado de operagcoes com titulos e valores mobiliarios
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 3.685.167 2.907.244
Titulos de renda fixa......... . 2.453.512 1.489.620
Total 6.138.679 4.396.864

d) Instrumentos financeiros derivativos

A Bradesco Leasing nao operou com instrumentos financeiros derivativos nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e de 2015.

Anaélise de Sensibilidade - Instrucao CVM N2 475/08

A Instituicao é parte integrante da Organizagao Bradesco e como boa pratica de governanga de gestdo de riscos, possui um processo continuo de gerencia-
mento de suas posicdes, que engloba o controle de todas as posi¢des expostas ao risco de mercado através de medidas condizentes com as melhores pra-
ticas internacionais. Destacamos, ainda, que as institui¢des financeiras possuem limites e controles de riscos e alavancagem regulamentados pelo Bacen.

As propostas de limites de risco de mercado s&o validadas em Comités especificos, referendadas pelo Comité de Gestéo Integrada de Riscos e Alocagao de
Capital, e submetidas a aprovagao do Conselho de Administragao, conforme as caracteristicas dos negécios, que sdo segregados nas seguintes carteiras:
Carteira Trading: composta por todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros, inclusive derivativos, detidas com intengdo de negociagdo
ou destinadas a hedge de outros instrumentos da prépria carteira, e que nao estejam sujeitas a limitagao da sua negociabilidade. As operagoes detidas
com intencao de negociagao sao aquelas destinadas a revenda, obtencéo de beneficios a partir de variagao de pregos efetivos ou esperados, ou reali-

As andlises de sensibilidade foram efetuadas a partir dos cenérios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagoes de mercado
na época e cendrios que afetariam negativamente nossas posi¢oes, conforme exemplos abaixo:

Cenario 1: Com base nas informagdes de mercado (BM&FBOVESPA, Anbima, etc.) foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros e 1% de
variagao para precos. Por exemplo: para uma cotagao Real/Délar de R$ 3,24 foi utilizado um cenario de R$ 3,27, enquanto para uma taxa de
juros prefixada de 1 ano de 13,26% foi aplicado um cenario de 13,27%;

Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma cotagao Real/Délar de R$ 3,24 foi utilizado um cenario de
R$ 4,05, enquanto para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 13,26% foi utilizado um cenario de 16,58%. Os cenérios para os demais fatores
de risco também representaram choque de 25% nas respectivas curvas ou pregos; e

Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma cotagéo Real/Délar de R$ 3,24 foi utilizado um cenario de
R$ 4,86, enquanto para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 13,26% foi utilizado um cenario de 19,90%. Os cenérios para os demais fatores
de risco também representam choque de 50% nas respectivas curvas ou pregos.

7) OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGCAO DUVIDOSA

a) Os contratos de arrendamento mercantil possuem atualizagdo prefixada ou pés-fixada. Sdo contratos de arrendamento financeiro, com clausula de
nao-cancelamento e opgéo de compra.

b) Conciliacao da composicao da carteira de arrendamento financeiro, a valor presente, com os saldos contabeis

Cenario 2:

Cenario 3:

Em 30 de junho - R$ mil

zacao de arbitragem. 2016 2015
Carteira Banking: composta por operagdes nao classificadas na Carteira Trading, provenientes dos demais negécios da Instituicao e seus respectivos hedges.  Arrendamentos financeiros a receber ... . ST RO 2.285.408 3.412.827
R$ mil  (-) Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros a receber ......... (2.195.519) (3.352.288)
Carteira Banking (1) Bens arrendados financeiros + perdas em arrendamentos (liquidas).. 7.251.321 9.525.982
30 de junho de 2016 30 de junho de 2015 (-) Depreciacao acumulada sobre bens arrendados financeiros:......... (2.636.161) (3.289.391)
1 2 3 1 2 3 - Depreciacdes acumuladas (4.407.790) (5.414.717)
Taxa de Juros Exposicoes sujeitas a variagao - Superveniéncia de depreciagéo.......... 1.771.629 2.125.326
em Reais de taxas de juros prefixadas e (-) Valor residual garantido antecipado (Nota 14D).........cccceiiiiiiiiiiiiiiii e (2.320.179) (2.767.332)
cupom de taxas de juros............ (77) (24.488) (47.004) (154) (50.508) (96.220) Total do valor presente 2.384.870 3.529.798
indices de Pregos  Exposigdes sujeitas a variagao c) Carteiras e prazos
da taxa dos cupons de indices Em 30 de junho - R$ mil
A€ PreGOS....vverveeereererrierrisrsianns 2 (224) (425) 2 (202) (351) Curso normal
Cupom Cambial Exposicdes sujeitas a variagao 1a30 31a60 61a90 91 a 180 181 a 360 Acima de Total Total
da taxa dos cupons de moedas dias dias dias dias dias 360 dias 2016 (A) 2015 (A)
estrangeiras..........ccococoeeencncne (1) (86) (171) (1) (25) (50)  Operagdes de arrendamento
Moeda Estrangeira Exposicdes sujeitas a variagédo mercantil 125.877 168.923 105.557 298.340 470.899 1.010.585 2.180.181 3.268.712
CAMDIAl ..o (194) (4.833) (9.666) (94) (2.350) (4.700)  Total em 2016 125.877 168.923 105.557 298.340 470.899  1.010.585  2.180.181
Renda Variavel Exposicoes sujeitas a variagao Total em 2015... 176.056 155.777 149.939 431.113 700.963 1.654.864 3.268.712
do prego de agbes. (302) (7.540) (15.081) (238) (5.962) (11.924) Em 30 de junho - R$ mil
Soberanos/ Exposicoes sujeitas a variagao Curso anormal
Eurobaqu e da taxfa de juros de papéis Parcelas vencidas
Treasuries ﬂﬁgf:;ac‘l";fa?" mercado i ®) (12) . i . 1a30 31260 61a90 91a180 1812540 Total Total
L ——m dias dias dias dias dias 2016 (B) 2015 (B)
Total sem correlagao (576) (37.177) (72.359) (489) (59.047) (113.245) Operagdes de arrendamento mercantil 10.751 8.809 6.686 10.302 6.728 43.276 58.753
Total com correlagéo (267) (25208 (48.503) (324) (52.054) (99:301)  1otal em 2016... . 10.751 8.809 6.686 10.302 6.728 43.276
(1) Valores liquidos de efeitos fiscais. Total em 2015... 12.850 10.762 8.088 16.225 10.828 58.753
Em 30 de junho - R$ mil
Curso anormal
Parcelas vincendas Total em Total geral em
1a30 31a60 61a90 91 a 180 181 a 360 Acima de 2016 2015 2016 2015
dias dias dias dias dias 360 dias (C) (€) (A+B+C) (A+B+C)
Operagdes de arrendamento mercantil............coceeerenceneennicneens 10.055 9.543 8.938 24.822 37.947 70.108 161.413 202.333 2.384.870 3.529.798
Total em 2016 10.055 9.543 8.938 24.822 37.947 70.108 161.413 2.384.870
Total em 2015 12.299 11.526 10.915 30.213 47.118 90.262 202.333 3.529.798
d) Concentracao de operacdes de arrendamento mercantil Em 30 de junho - R$ mil
; : 2016 % 2015 %
2076 % 2075 Em 30 de junho %R$ Ml oméreio 398.007 16,6 548.588 155
Maior devedor 57577 24 70278 20 Produtos em lojas especializadas ............cccccovviiiiiiiiiiiiiiiicccie 62.336 2,6 94.002 2,7
AR ' g - ! Varejistas ndo especializados e 89.367 3,7 98.110 2,8
Dez maiores devedores......... 302.459 12,7 386.777 1.0 produtos alimenticios, bebidas e fumo 57.389 2,4 79.234 23
V[nte malores_devedores ....... 454.616 19,1 560.969 159 Residuos e sucatas........... ) : : ) 26.363 11 39.451 11
Cinquenta maiores devedores 755.775 31,7 915.691 259 Reparagao, pegas e acessorios para veiculos automotores............. 15.933 0,7 31.737 0,9
Cem maiores devedore: BRSSO PR PRSRPOPN 1.020.825 42,8 1.246.985 35,3 Artigos de uso pessoal e doméstico 21.447 0,9 28.925 0,8
e) Setor de atividade econémica Combustiveis... 14.221 0,6 21.569 0,6
Em 30 de junho - R$ mil Vestuério e calcados . . 10.504 0,4 18.512 0,5
2016 % 2015 % Cta}caldlsta t:e metzrcadorlas emgeral.....iiiiiiie ?ggg; 8,3 42%(6);:13 é,g
. efculos automotores..... . X § . §
ﬁ;tg;tp:ir;vado zigggzg 123’3 agggggg 1?3’2 Intermediario do comércio 3.818 0,2 7.195 0,2
o P e . ’ . ’ Produtos agropecuarios . 4.307 0,2 8.586 0,2
Siderurgica, metalirgica € MECANICA .........cceerueeeeeerieereeeeeeeeeens 85.840 3,6 126.007 3,7 DEMAIS COMBICIOS covvon 41.662 17 52573 15
Alimenticia e bebidas ........... . 87.574 3,6 102.148 2,9 Intermediarios financeiro: 199 T 532 ~
Artigos de borracha e plasticos . 41.388 17 60.489 1, Servico: 1.296.290 54.5 1.988.933 56.3
Extragéo de minerais metalicos € N40 MEtAlCOS -........ooooosssssssiinnes 29.324 12 42.096 12 TranSpOMES € ArMAZENAGENS............ovevverrereeeeeeseseeeeeeseseseesssseeecccee 361.969 152 537.758 153
Quimica...... - : 46.658 2,0 54.542 1,5 Atividades imobiliarias, aluguéis e servigos prestados as empresas 254.136 10,7 403.149 11,4
Materiais ndo metalicos....... 28.289 1,2 42.078 1,2 Construgao civil . . . 213.767 9,0 336.144 9,5
Edicéo, impress&o e reprodugao 32.154 13 41.970 1,2 Atividades juridicas, contabeis e assessoria empresarial 127.882 5,4 198.492 56
Moéveis e produtos de madeira ... 31.159 1,3 50.162 1,4 Atividades associativas, recreativas, culturais e desportivas . 59.674 2,5 100.097 2,8
Autopecas € acessorios ..... 15.019 0,6 29.665 0,8  Servigos sociais, educagio, saude, defesa e seguridade social 59.695 2,5 77.786 2,2
Téxtil e confecgdes.. 15.883 0,7 24.781 0,7 Produgao e distribuigao de eletricidade, gas e agua 39.888 1,7 73.335 2,1
Eletroeletronica 14.972 0,6 21.130 0,6  Telecomunicacbes . . 19.125 0,8 29.875 0,8
Refino de petréleo e produgéo de &lcool. 8.398 0,4 14.375 0,4 Alojamento e alimentagéo 15.037 0,6 22973 0,7
Papel e celulose . . 20.507 0,9 14.790 0,4  Demais servigos . . . . 145117 6,1 209.324 59
Veiculos 1eves € Pesados ..........ccccuiiiirieieinisicicc s 6.028 0,3 11.655 0,3  Agricultura, pecuaria, pesca, silvicultura e exploracéo florestal 78.906 3,3 97.005 2,8
Artefatos de couro. 10.550 0,4 13.132 0,4 Pessoa fisica 132.642 5,6 235.885 6,7
Demais iNAUSHNas .......cccviiiiiiiiicicc s 5.083 0,2 9.835 0,3 Total 2.384.870 100,0 3.529.798 100,0
f) Composicao da carteira e da provisao para créditos de liquidacao duvidosa por nivel de risco
Em 30 de junho - R$ mil
% Minimo de Carteira Provisao minima requerida
provisionamento Curso Curso Especifica Total
Nivel de risco requerido normal anormal Total (1) % Vencidas Vincendas Genérica Excedente 2016 % 2015 %
AA....... 0,0 358.153 B 358.153 15,0 - - - B = - - =
A 0,5 380.562 - 380.562 16,0 - - 1.903 229 2.132 1,3 2.326 11
B 1,0 1.361.129 6.815 1.367.944 57,4 4 64 13.611 90 13.769 8,4 26.668 12,6
Corees 3,0 19.136 22.974 42.110 1,8 73 616 574 16 1.279 0,8 1.305 0,6
Subtotal 2.118.980 29.789 2.148.769 90,2 77 680 16.088 335 17.180 10,5 30.299 14,3
D 10,0 20.339 37.676 58.015 23 516 3.252 2.034 66 5.868 3,6 4.996 2,4
E 30,0 5.194 17.580 22.774 1,0 904 4.369 1.558 2 6.833 4,2 10.486 4,9
F 50,0 6.540 16.302 22.842 1,0 1.893 6.258 3.270 5 11.426 7,0 16.943 8,0
G 70,0 959 34.998 35.957 1,5 3.791 20.708 673 - 25.172 15,4 31.081 14,7
H e 100,0 28.169 68.344 96.513 4,0 23.087 45.257 28.169 - 96.513 59,3 118.177 55,7
Subtotal 61.201 174.900 236.101 9,8 30.191 79.844 35.704 73 145.812 89,5 181.683 85,7
Total em 2016 2.180.181 204.689 2.384.870 100,0 30.268 80.524 51.792 408 162.992 100,0
% 91,4 8,6 100,0 18,6 49,4 31,8 0,2 100,0
Total em 2015 3.268.712 261.086 3.529.798 44.024 107.838 60.120 211.982 100,0
% 92,6 7,4 100,0 20,8 50,9 28,3 100,0
(1) Inclui o valor dos residuos das contraprestagoes, dos residuais parcelados e final, dos contratos de arrendamento mercantil com clausula de variagdo cambial, que estao sendo questionados judicialmente.
g) Movimentacéo da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa j) Imobilizado de arrendamento (1)
Em 30 de junho - R$ mil
2016 2015 Em 30 de junho - R$ mil
Saldo inicial 179.533 233.832 2016 2015
Revers&o liquida de constitUiGa0 A€ ProVISAD .........cccciriririririririeiciriceieiet st (7.764) (12.920)
BAIXAS PAFA PIEJUIZO ...veveveveieeeesessiaessesses st s s s s s st s st en s s ensnen (8.777) (8.930) Veiculos e afins ... 2.762.552 4.173.542
Saldo final (Nota 7f) 162.992 211.982  Maquinas e equipamentos 2.123.778 2.649.978
- Proviséo especifica (1)... 110.792 151.862  Aeronaves........ 1.846.293 2.090.465
- Provisdo genérica (2) .. 51.792 60.120  Qoytros.... . . . . 383.257 474.940
- Provis&o excedente (3)... 408 " Perdas em arrendamentos a amortizar (liquida) (Nota 3f - IV) ..... 135.441 137.057
(1) Para as operagdes que apresentem parcelas vencidas ha mais de 14 dias; Total de bens arrendados (Nota 7b) 7.251.321 9.525.982
(2) Constituida em razao da classificagéo do cliente ou da operagéao e, portanto, nao enquadrada no item anterior; e Depreciagao acumulada de bens arrendados (4.407.790) (5.414.717)
(3) A provisao excedente é constituida considerando a experiéncia da Administracdo e a expectativa de realizacéo da carteira de créditos, de modo a apurar - o
a provisao total julgada adequada para cobrir os riscos especificos e globais dos créditos, associada a provisdo calculada de acordo com a classificagao Superveniéncia ‘_Je cjepremagao (Nota 3f - V). 1.771.629 2.125.326
pelos niveis de risco e os respectivos percentuais de provisao estabelecidos como minimos na Resolugao n® 2.682/99 do CMN. A provisdo excedente Total da depreciagéo acumulada (Nota 7b) (2.636.161) (3.289.391)
por cliente foi classificada nos niveis de riscos correspondentes (Nota 7e). Imobilizado de arrend ito 4.615.160 6.236.591

h) Recuperacao/Renegociacao
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Recuperacao de créditos baixados como prejuizo (1) 43.761 33.705
Renegociacao de créditos no periodo 36.444 49.446

(1) Registrada em receitas de operacdes de crédito, como previsto nas normas e instrucdes do BACEN.

i) Resultado das operacoes de arrendamento mercantil 2016 2015
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2016 2015 Devedores por depOSitos €M Garantial...........c.veeeereiiieueieieieierrieiceeesesee st senenaes 410.508 455.368
Receitas de arrend 1to mercantil 941.602 1.206.257  |mpostos e contribuigdes a compensar/recuperar........ 293.095 221.545
Despesas de arrendamento mercantil (798.948) (980.050) - Grgitos tributarios (Notas 22¢ e 22d).. 250.334 252.674
Pepr_e(;[agello i BV R (528.429) (745.929) Pagamentos a ressarcir... 13.092 15.291
nsuficiéncia de depreciacéo ...... (180.657) (149.296)
VAIOT ESIAUAL GATANGIAO ......vvveeeeeeeeee e eecccemeeeeeeeeeessssseeeeeeeeeee e ees s eereerrrreeeeeeee (56.282) (44.853) Devedores por compra de valores e bens......... 2.331 2.970
OUTAS c1vo oo veeeeeee e ss s s s e s s nnies (33.580) (B9.972)  OUIIOS ..ottt 179 179
LTotal 142.654 226.207 Total 969.539 948.027_1

(1) A Bradesco Leasing apurou no periodo insuficiéncia de depreciacéao no montante de R$ 183.494 mil (2015 - R$ 159.960 mil) registrada em imobilizado de
arrendamento, sendo R$ 2.837 mil (2015 - R$ 10.664 mil) com a realizagdo de superveniéncia classificada em bens nao de uso préprio, em decorréncia
de reintegragao de posse de bens arrendados e R$ 180.657 mil (2015 - R$ 149.296 mil) em resultado do periodo.

8) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 30 de junho - R$ mil
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9) INVESTIMENTOS

a) Ajustes decorrentes da avaliacao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado da equivaléncia patrimonial”.

Bradesco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 47.509.120/0001-82
Prédio Prata - 2° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

~

Em 30 de junho - R$ mil

Quantidade de agcoes/cotas

Participacao Resultado de equivaléncia

Patriménio possuidas (em milhares) no capital Valor contabil patrimonial
Empresas Capital social liquido ajustado Acbes Cotas social % Lucro liquido 2016 2015 2016 2015
Aquarius Holdings Ltda. (1) .......ceeueiiieicceiceeeeeeeeeecieeees 43.000 81.497 - 7.799 19,5000 3.412 15.892 14.586 665 577
Serel Participagdes em Iméveis S.A. (1) (2) .ocvveeereerceeriieecenreeeenes 390.000 1.926.565 257 - 1,7807 81.690 33.778 30.873 1.455 1.245
Total 49.670 45.459 2.120 1.822

(1) A Administracdo possui avaliagao que demonstra que a Instituigao possui influéncia significativa nas investidas, por meio de: representagao no Conselho de administragéo e na Diretoria; participagao nos processos de elaboragao de politica, inclusive em decisbes sobre dividendos; operagdes materiais entre

as partes; e intercambio de diretores; e
(2) Investimento inclui desagio de R$ 528 mil (2015 - R$ 528 mil).

b) Outros investimentos
Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Aplicagbes por incentivos fiscais ...... 25.988 25.988
Titulos patrimoniais ........ . 3 3
Outros... 403 403
Subtotal 26.394 26.394
Provisdo para perdas em outros investimentos.............ccccoviioiiriciciccccceccc s (19.579) (19.579)
Total 6.815 6.815

10) IMOBILIZADO DE USO
Em 30 de junho - R$ mil
Custo liquido de depreciacao

Taxa Custo Depreciacao 2016 2015
Iméveis de uso:
- Terreno 2.714 - 2.714 2.714
- Edificagoes.... 4% 22.342 (22.310) 32 661
Outras |mob|I|zaz;oes de uso 20% 155 (155) - -
Total em 30 de junho de 2016 25.211 (22.465) 2.746
Total em 30 de junho de 2015 25.211 (21.836) 3.375

11) RECURSOS DE EMISSAO DE TITULOS - DEBENTURES
a) A Instituigdo mantém registros na CVM de emisséao para distribui¢do publica de debéntures escriturais, ndo conversiveis em agoes, da espécie subordi-
nada aos demais credores, remuneradas pela variagao dos “Certificados de depésitos interfinanceiros”, conforme segue:

Em 30 de junho - R$ mil

Valor da Valor contabil

Emissao operacao Vencimento Remuneracéo 2016 2015

Fevereiro/2005 (1) .. 4.000.000 2025 100% CDI 14.066.380 11.179.520
Fevereiro/2005 (2) .. 4.050.000 2025 100% CDI 14.034.619 12.225.346
Fevereiro/2005 (3) .. 8.775.000 2025 100% CDI 28.631.638 21.066.973
Janeiro/2008 (4) 6.750.000 2028 100% CDI 15.823.748 13.869.590
Junho/2011 (5) .. 4.750.000 2026 100% CDI 2.016.642 5.862.322
Junho/2011 (5) ... 4.750.000 2021 100% CDI 7.252.995 6.186.614
OULUDFO/2012 (B) ....evvecrceceiccicinicciet et 10.000.000 2032 100% CDI 14.141.227 7.361.195
Total 43.075.000 95.967.249 77.751.560

Sob n® CVM/SRE/PRO/2005/004, em 15 de abril de 2005, foi arquivado na CVM o Primeiro Programa de Distribuicdo Publica de Debéntures, com prazo
de duragéo de até 2 anos e limite de R$ 10.000.000 mil do qual foram realizadas, até 30 de setembro de 2005, as seguintes emissoes:
(1) Sob n® CVM/SRE/DEB/2005/017, simples, 40.000.000 (12 emiss&o), com valor unitario de R$ 100,00, com data de emissao em 1° de fevereiro de 2005,
perfazendo o valor total da emissdo de R$ 4.000.000 mil com prazo de 20 anos, contando da data de emissado, com pagamento dos juros remuneratérios
na data de vencimento das debéntures. Em junho de 2016 contempla 705.055 (2015 - 4.369.392) debéntures em tesouraria, no valor de R$ 252.388 mil
(2015 - R$ 1.370.948 mil).
Sob n® CVM/SRE/DEB/2005/045, simples, 30.000.000 (32 emiss&o), com a utilizagdo do excedente de 35%, com valor unitario de R$ 100,00, com data
de emissé@o em 12 de fevereiro de 2005, perfazendo o valor total da emissao de R$ 4.050.000 mil, com prazo de 20 anos, contando da data de emisséo,
com pagamento dos juros remuneratérios na data de vencimento das debéntures. Em junho de 2016 contempla 1.293.781 (2015 - 1.536.205) debéntures
em tesouraria, no valor de R$ 463.134 mil (2015 - R$ 482.002 mil).
Sob n® CVM/SRE/PRO/2006/003, em 28 de junho de 20086, foi arquivado na CVM o Segundo Programa de Distribuicdo Publica de Debéntures, com
prazo de duracao de até 2 anos e limite de R$ 10.000.000 mil do qual foi realizada, até 18 de dezembro de 2006 a seguinte emissao:
Sob n® CVM/SRE/DEB/2006/024, simples, 65.000.000 (42 emissao), com utilizagao do excedente de 35%, com valor unitario de R$ 100,00, com data de
emissdo em 1° de fevereiro de 2005, perfazendo o valor total da emissao de R$ 8.775.000 mil, com prazo de 20 anos, contados da data de emissao, com
pagamento dos juros remuneratérios na data de vencimento das debéntures. Em junho de 2016 contempla 7.766.474 (2015 - 20.606.773) debéntures
em tesouraria, no valor de R$ 2.780.158 mil (2015 - R$ 6.465.616 mil).
Sob n® CVM/SRE/PRO/2008/002, em 17 de janeiro de 2008, foi arquivado na CVM o Terceiro Programa de Distribuicdo Publica de Debéntures, com
prazo de duragao de até 2 anos e limite de R$ 10.000.000 mil do qual foi realizada, até 31 de marco de 2008 a seguinte emisséo:
Sob n® CVM/SRE/DEB/2008/003, simples, 50.000.000 (5¢ emissao), com utilizagdo do excedente de 35%, com valor unitario de R$ 100,00, com data de
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16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2015

2016
JUNAICAS PrOCESSUAIS ......cuviiiiiiii bbb bbb bbb 10.062 7.971
Servigos técnicos espemallzados 4.674 11.498
Servigos do sistema financeiro....... 2.519 2.676
Processamento de dados...... 1.568 1171
Propaganda, promogoes e publicidade....... 453 577
APIreENSA0 0B DENS .....cuiiiiiii s 418 997
Depreciagdes e amort|zagoes 215 447
OULTS ..ttt bbb b e bbb b e bbbttt 373 256
Total 20.282 25.593

17) DESPESAS TRIBUTARIAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2015

2016
Contribuigao a Cofins............ . . 6.800 7.927
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN ..... 3.027 2.469
Contribuigao ao PIS . 1.105 1.288
L 01T OO 119 11.673
Total 11.051 23.357

(1) Em 2015, refere-se basicamente a despesas com IPVA de veiculos arrendados.

18) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Outras receitas financeiras.. PPN 36.308 32.982
Reversbes de outras provises operacionais........... 4.020 4.289
Revers6es de provisoes civeis 2.655 12
Taxa d€ CAGASIIO ......uiiiiiccc s 1.426 2.753
LT OO 1.082 527
Total 45.491 40.563

19) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
PIOVISOES CIVEIS ...ttt 10.190 8.593
Outras despesas financeiras (1 )e 7.586 39.852
DeSCONtOS CONCEAIADS .......cviiiieicieicccii s 6.958 9.796
Outras....... 401 2.518
Total 25.135 60.759

(1) Em 2015, inclui reversao de atualizagéo sobre crédito de imposto de renda, no montante de R$ 28.519 mil.

20) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016
Provis&o para desvalorizacéo de outros valores e bens........... (19.379) (14.032)
Prejuizo na alienagao de outros valores e bens........ (5.953) (6.090)
Aluguéis (Nota 21a) OO 1.269 1.150
Total (24.063) (18.972)

21) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com o controlador (Banco Bradesco S.A.) e empresas coligadas sao efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias pratica-
das com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacoes e estao assim representadas:

Em 30 de junho - R$ mil

emiss@o em 2 de janeiro de 2008, perfazendo o valor total da emiss@o de R$ 6.750.000 mil, com prazo de 20 anos, contados da data de emiss&o, com 2016 2015 2016 2015
pagamento dos juros remuneratérios na data de vencimento das debéntures. Em junho de 2016 contempla 765.819 (2015 - 765.819) debéntures em Ativos Ativos Receitas Receitas
tesouraria, no valor de R$ 181.588 mil (2015 - R$ 159.163 mil). (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
(5) Simples, 62 emiss&o, duas séries, com data de emisséo em 20 de junho de 2011, sendo a 12 série 95.000.000 debéntures, com valor unitario de R$ 50,00 Disponibilidades (Nota 4):
na data de emissao até a data da repactuagéo (20.6.2016), a partir desta data passou para 4.750.000.000 debéntures, com valor unitario de R$ 1,00, Banco Bradesco S.A . 6.195 8.334 - -
com prazo de 15 anos contados da data de emissao. E a 22 série 95.000.000 debéntures, com valor unitario de R$ 50,00 na data de emissdo, com prazo Aplicagdes em dep6: interfinanceiros (Nota 5):
de 10 anos contados da data de emissao. Perfazendo, o valor total da emissao de R$ 9.500.000 mil, com pagamento dos juros remuneratérios na data Banco Bradesco S.A. ........ 16.928.509 17.783.434 1.460.597 985.546
de vencimento das debéntures. Em junho de 2016 contempla 3.538.193.577 (2015 - 14.619.715) debéntures em tesouraria, no valor de R$ 5.888.127 mil Banco Bradesco Financiamentos S.A. ...........ccccoeviiiiiiiiniiiciciicnnns 3.888.640 4.168.807 244.866 234.006
(2015 - R$ 1.066.250 mil) da 12 série e 7.833.115 (2015 - 10.173.235) debéntures em tesouraria, no valor de R$ 651.779 mil (2015 - R$ 741.957 mil) da Aplicagdes no mercado aberto (Nota 5):
22 série. Banco Bradesco S.A. . 24114178 26.137.263 1.979.704 1.687.692
(6) Sob n® CVM/SRE/DEB/2012/023, em 17 de outubro de 2012, foi registrado na CVM a 72 emiss&o de Debéntures simples, com valor total de R$ 10.000.000 Dividendos/Juros sobre o capital proprio:
mil, do qual foi realizada, até 30 de junho de 2013, 1.000.000.000, com valor unitario de R$ 10,00, com data de emissdo em 15 de outubro de 2012, Banco Bradesco S.A. (Pagar) ........cccoceueueururciieninininieieeicceccene (21.923) (25.500) - -
perfazendo o valor de R$ 10.000.000 mil, com prazo de 20 anos, contados da data de emiss&o, com pagamento dos juros remuneratérios na data de Debéntures (Nota 11):
vencimento das debéntures. Em junho de 2016 contempla 36.198.170 (2015 - 427.606.487) debéntures em tesouraria, no valor de R$ 531.112 mil Banco Bradesco S.A. ....... (95.967.249) (77.751.560) (6.132.369) (4.440.787)
(2015 - R$ 5.499.180 mil). IB\IugueEI; (l\tjota ZOS):A 1269 1150
b) Repactuacao de debéntures anco bradesco S.A. ... - - g .
No periodo, houve repactuagéo da 12 série da 62 emissao de debéntures com vencimento em 20.6.2016, sendo repactuada com vencimento para 20.6.2026, b) Abertura por vencimento e taxa:
a quantidade de 95.000.000 a valor unitario de R$ 50,00 passaram para a quantidade de 4.750.000 a valor unitario de R$ 1,00. Em 30 de junho - R$ mil
c) Despesas de debéntures Valor contabil
O montante de despesas de atualizago das operagdes de debéntures nos semestres findos somou R$ 6.132.369 mil (2015 - R$ 4.440.787 mil). E{;EZCillfle“t_O Jeodsitosinier iros o 53] Taxa 2016 2015
A It i) Aplicac6es em depésitos interfinanceiros (Nota 5a):
;f)o?)ﬁR;GQiOEosr ;OZSZE:’ASSES DO PAIS 2015.. . . CDI 100% B 21.951.387
gagoes por rep . . 2016.. CDI 100% 20.816.174 -
Em30dejunho- RS mil  oapg CDI 100,5% 975 854
1 a 30 31 a 60 61 a 90 91 a 180 181 a 360 Acima' de Total Total ! 20.817.149 21.952.241
dias dias dias dias dias 360 dias 2016 2015 (ii) Aplicagées no mercado aberto (Nota 5a):
FINAME 3.287 2.967 2.729 7.325 11.646 28.712 56.666 107.915  5015.. . . ©DI 100% _ 22.393.296
Total em 2016.. 3.287 2.967 2.729 7.325 11.646 28.712 56.666 2016.. CDI 100% 22.378.831 i
% 5,8 5,2 4,8 12,9 20,6 50,7 100,0 ™
Total em 2015... 5.499 4.969 4.838 13.696 22.326 56.587 107.915 281 ;:j 88: 1884: 1'?22:;33 8743967
% 5.1 4.6 45 127 20,7 524 1000 Total 24.114.178 26.137.263

b) Despesas de operagoes de empréstimos e repasses

O montante das despesas de operacdes FINAME nos semestres findos somou R$ 890 mil (2015 - R$ 1.884 mil).

13) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém, existem processos em curso cuja perspectiva de éxito é provavel, tais como: a) Programa
de Integragao Social - (PIS), que pleiteia a compensacéo do PIS sobre a Receita Operacional Bruta, recolhido nos termos dos Decretos Leis n° 2.445/88 e
n° 2.449/88, naquilo que excedeu ao valor devido nos termos da Lei Complementar n® 07/70 (PIS Repique); e b) outros tributos, cuja legalidade e/ou consti-
tucionalidade esta sendo questionada, que poderao ocasionar o ressarcimento dos valores recolhidos.

b) Provisdes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias

A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao das provisdes a Administragédo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Bradesco Leasing entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial ¢ mantido até o desfecho da ag&o, representado por decisoes judiciais, sobre as quais néo
caiba mais recursos, ou a sua prescricéo.

| - Processos civeis

Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agoes sdo controladas individualmente por meio de sistema informatizado e provisionadas
sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agdes, similaridade com processos anteriores,
complexidade e posicionamento de Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento das normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicdo.

Il - Obrigacdes legais - Proviséo para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigbes, os quais estao totalmente provisionados,
néo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opinido dos assessores juridicos. Essas obrigacdes legais e as provisdes
avaliadas como de risco provavel, tem acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer ou no encerramento de cada
processo, poderado resultar em condicoes favoraveis a Instituicdo, com a reversao das respectivas provisdes.

As principais questoes sao:

CPMF - R$ 21.977 mil (2015 - R$ 117.099 mil) pleiteia, isonomicamente as instituicdes financeiras, a aplicagéo da aliquota “zero” de CPMF sobre as movi-
mentagdes financeiras tipicas de seu objeto social, relacionadas no artigo 3¢ das Portarias MF ne 06/97 e 134/99, incisos |, XIX e XXVI.

IRPJ/CSLL sobre Perdas de Crédito - R$ 112.851 mil (2015 - R$ 138.564 mil) pleiteia deduzir, para efeito de apuragao da base de célculo do IRPJ e da CSLL
devidos, o valor das perdas efetivas e definitivas, relativa aos descontos incondicionais concedidos, sofridas no recebimento de créditos, independentemente
do atendimento das condigoes e prazos previstos nos artigos 92 a 142 da Lei n® 9.430/96 que s6 se aplicam as perdas provisorias.

Il - Movimentacao das provisoes

R$ mil
Civeis Fiscais (1)

Saldo em 31 de dezembro de 2015 75.261 174.190
Atualizagao monetéria.. 4.505 7.559
Constitui¢des liquidas de reversoes 3.030 -
Pagamentos..... (6.052) -
Saldo em 30 de junho de 2016 (Nota 14) 76.744 181.749
Saldo em 30 de junho de 2015 (Nota 14) 71.892 280.917

(1) Compreendem, substancialmente, obrigagoes legais.

Em geral, as provisdes referentes as agbes judiciais da Bradesco Leasing sao consideradas de longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duragdo
dos processos no sistema judiciario brasileiro, razao pela qual ndo foi divulgada a estimativa com relagao ao ano especifico em que essas agoes judiciais
seréo encerradas.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituigdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré”
e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente séo realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente. Os principais processos com essa classificagao relacionam-se ao ISSQN
de empresas de arrendamento mercantil, cuja totalidade dos processos corresponde a R$ 1.237.213 mil (2015 - R$ 1.150.716 mil), em que se discute a
exigéncia do referido tributo por municipios outros que néo aqueles onde as empresas estdo instaladas para os quais o tributo é recolhido na forma da lei,
havendo casos de nulidades formais ocorridas na constituicdo do crédito tributario.

14) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 30 de junho - R$ mil

2016
Provisdes fiscais (Nota 13b). 181.749 280.917
Provis&o para impostos e contribuicbes dlferldos (Nota 22c) 532.157 599.934
Impostos e contribuigbes sobre lucros a pagar .. . 24.758 12.961
Impostos e contribuigdes a recolher.... 2.584 1.957
Total 741.248 895.769
b) Diversas
Em 30 de junho - R$ mil
2016
Credores por antempagao de valor residual (Nota 7)ot 2.320.179 2.767.332
Provisdes civeis (Nota 13b)..... 76.744 71.892
Obrigacoes por aquisicao de bens e dlreltos ............ 1.908 677
Outras (1) ......... . . 48.674 15.119
Total 2.447.505 2.855.020

(1) Em 20186, inclui provisao para pagamento de Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores -
nao honrados pelos arrendatarios.

15) PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 2.290.000 mil (2015 - R$ 2.290.000 mil), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 23.422 agbes ordinarias,

nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Reservas de lucros

IPVA no valor de R$ 42.184, referente a débitos

Em 30 de junho - R$ mil

2016 2015
Reservas de lucros 878.215 751.438
= RESEIVA IBGAI (1) ouuiuiiiiiciii s 248.695 233.760
- RESEIVAS @SIALULANIAS (2) ...cuvrveuerieieeeieiesiei ettt e ettt n e eneneeas 629.520 517.678

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro I|qu1do do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagao ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital
ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apds destinagoes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do capital social integralizado.

c) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados nao sejam inferiores a

25% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos/juros sobre o capital préprio,

intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo

ainda, autorizar a distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adicao

a0s mesmos.

Demonstrativo dos dividendos e juros sobre o capital préprio relativos aos semestres findos em 30 de junho:

R$ mil
2016 2015

Lucro liquido 92.306 84.913
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro.......... (4.615) (4.246)
Base de célculo 87.691 80.667
Dividendos propostos . 21.923 -
Juros sobre o capital préprio (1)............ . . - 26.700
Imposto de renda retido na fonte . . - (4.005)
Valor liquido a pagar - 22.695
Percentual em relacédo a base de céalculo 25,0% 28,1%
Valor em Reais por acao 936,00 968,96

L(1) A Reuniéo da Diretoria de 27 de fevereiro de 2015 aprovou juros sobre o capital préprio no montante de R$ 26.700 mil pagos em 4 de margo de 2015.

c) Remuneracéo do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria séo fixados:

* O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
pago aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social.

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funciona-
rios e Administradores da Organizacao Bradesco.

Nao foi fixada remuneragéo aos Administradores da Instituigéo, tendo em vista que todos ja recebem remuneragao pelas fungdes que exercem no Banco

Bradesco S.A., controlador direto, em consonéancia com a pratica da Organizagao Bradesco.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agdes, nos termos do

CPC 10 - Pagamento Baseado em Agbes, aprovado pela Resolugdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria institui-

¢ao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo séo efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administra-

cao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

22) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2016

Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 166.679 140.729
Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (1)..........ccccccoceeciiciiceenne (75.006) (56.292)
Efeito no calculo dos tributos:

Participagies €M COlIGATAS.........c.uiuiuiiiirieiite ettt 954 729
Despesas indedutiveis Ilqwdas das receitas ndo trlbutavels (180) (562)
Juros sobre o capital préprio (pagos e a pagar)......... - 10.680
OULTOS VAIOTES (2) .evcueatuerteieeeeiieeei ettt ettt ettt a et sttt s et es e et et ea et s et b et et e e st et e e nn e s esannan (141) (10.371)
Imposto de renda e contribuicao soclal do perlodo (74.373) (55.816)

(1) Aliquotas vigentes: (i) de 25% para o imposto de renda; (i) de 15% para a contribuigao social e de 20%, de setembro de 2015 até dezembro de 2018, de
acordo com a Lei n® 13.169/15; e

(2) Inclui, basicamente, (i) a equalizagao da aliquota efetiva da contribuigao social em relagao a aliquota (45%) demonstrada; e (ii) as dedugoes incentivadas.

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2016 2015

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribuicao social devidos (70.064) (57.543)
Impostos diferidos:
Constituicao/(realizagdo) no periodo, sobre adigdes temporarias ........... (4.309) 1.727
Total dos impostos diferidos (4.309) 1.727
Imposto de renda e contribuicao social do periodo (74.373) (55.816)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2015 Constituicdo Realizacao 30.6.2016
Provisao para créditos de Iqu|da9ao duvidosa .. 130.313 - 3.494 126.819
Provisbes civeis . . 32.246 1.655 1.195 32.706
Provisoes fiscais...... 26.410 3.024 - 29.434
Provisao para desvalorizagéo de titulos e investimentos . 9.831 - - 9.831
Provis&o para desvalorizagao de bens néo de uso...... 25.690 7.752 6.544 26.898
Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios.. - 10 - 10
Outros valores (1).. 30.153 147 5.664 24.636
Total dos créditos tributarios (Nota 8) 254.643 12.588 16.897 250.334
Obrigacoes fiscais diferidas (Notas 14a e 22e) 570.160 7.903 45.906 532.157
Créditos tributarios liquidos das obrigacoes fiscais diferidas (315.517) 4.685 (29.009) (281.823)

(1) Refere-se basicamente a provisdo de IPVA.
d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 30 de junho - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto de renda Contribuicao social Total
2016.... 25.579 16.655 42.234
2017.... 36.479 25.073 61.552
2018.... 27.420 19.349 46.769
2019.... 26.208 18.622 44.830
2020.... 33.525 20.942 54.467
Ap6s 2020 ........... 301 181 482
Total (Nota 8) 149.512 100.822 250.334

A projecao de realizacao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculado considerando a taxa média de captagéo da Organizagéo Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta
R$ 234.504 mil (2015 - R$ 234.920 mil).

Todos os créditos tributarios da Bradesco Leasing foram devidamente ativados.

e) Obrigacoes fiscais diferidas

As obrigacbes fiscais diferidas no montante de R$ 532.157 mil (2015 - R$ 599.934 mil) sdo relativas a superveniéncia de depreciacao R$ 442.907 mil (2015 -
R$ 531.332 mil), atualizagdo monetaria sobre depdsitos judiciais R$ 89.248 mil (2015 - R$ 68.413 mil), e ajuste a valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios (2015 - R$ 83 mil), respectivamente.

23) OUTRAS INFORMAGOES

a) Conforme previsto no Oficio Circular CVM n® 01/07, a Bradesco Leasing esté dispensada de apurar o valor de mercado das operagdes de arrendamento
mercantil, os quais encontram-se registrados, a valor presente, de acordo com a Lei n® 6.099/74, substancialmente, como imobilizado de arrendamento.
O valor contabil dos demais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais em 30 de junho de 2016 equivale, aproximadamente, ao valor de
realizacao desses instrumentos.

b) O seguro dos bens arrendados esta vinculado a clausulas especificas dos contratos de arrendamento mercantil e os possiveis riscos dos bens de uso
estao sob a responsabilidade da Instituigao.

c) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos ¢ altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagéo dos ne-
gécios da Organizagéo Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante aprimoramento desta atividade, na busca das melhores préticas.
A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisoes
colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo e controle.

A Bradesco Leasing, como parte integrante da Organizac&o Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de
crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

d) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu
varios pronunciamentos contabeis, bem como suas interpretacdes e orientacbes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando
aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo CMN foram:

* Resolucao n® 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugéo n? 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo n® 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéo n® 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10);

Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23);

Resolugéo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboragao e Apresentagao das Demonstracoes Contabeis; e

Resolugéo n® 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Atualmente, nao é possivel estimar quando o CMN ir& aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a adogao dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

e) Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgagoes, nas demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2016.
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Examinamos as demonstracdes contabeis da Bradesco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em
30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas
demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas néao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagao da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a

Bradesco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil
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Base para opiniao com ressalva

A Sociedade registra as suas operagdes e elabora as suas demonstragdes contabeis com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da carteira de arrendamento mercantil na rubrica “provisao para superveniéncia ou insuficiéncia
de depreciacao”, classificada no ativo permanente, conforme mencionado nas notas explicativas as demonstragdes contabeis n® 3.V e 7j. Essas diretrizes
nao requerem a reclassificagéo das operagoes, que permanecem registradas de acordo com as disposicoes da Lei n® 6.099/74, para as rubricas do ativo
circulante e realizavel a longo prazo, e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacéao do resultado e do patriménio liquido, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Opiniao com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto a nao reclassificacdo de saldos mencionada no paragrafo anterior, as demonstragoes contabeis acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Bradesco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil em 30
de junho de 2016, o desempenho de suas operagbes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Sociedade, para o semestre findo
em 30 de junho de 2016, que esta sendo apresentada como informagao suplementar. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demons-
tragOes contabeis tomadas em conjunto.

KPME'

Osasco, 11 de agosto de 2016

avaliagdo da apresentacao das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.
LAcreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F SP

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 1SP252418/0-3
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secutivos em que a industria re- Embora o segundo grupo con-  ducio nio ficou abaixo de 49%. recuperacao”, pondera Tabi. Néio ha impedi B Demanda insuficiente
portou a falta de demanda como  tinue superando o primeiro, a Para a economista, a origem Ao questionario extra da alti-  soo 70
principal limitante para o au- propor¢io de indGstrias que externa da recessdo anterior po- ma sondagem, a economistares- .
mento da producdo, esse proble- operam sem restricdes pratica- de explicar o comportamentodi- salta que somam-se outras boas
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ma parece estar sendo superado,
o que reforca os sinais de norma-
lizacao da atividade econdomica
no setor. E o que mostra um le-
vantamento trimestral extra que
compde a Sondagem da Indds-
tria de Transformacao, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Eco-
nomia da Fundacao Getulio Var-
gas (Ibre-FGV) com exclusivida-
de para o Valor.

Na edicdo do terceiro trimes-
tre da pesquisa, realizada em ju-
lho, o percentual de empresas
que afirmou operar sem nenhum
impedimento a expansao da pro-
ducio ficou em 38%, alta de 13
pontos em relacdo trimestre an-
terior. Na mesma comparacao, a

mente se igualou a parcela da-
quelas que avaliam a demanda
como insuficiente, o que pode
ser considerado uma boa noticia,
diz Tabi Thuler, coordenadora da
pesquisa. Caso essa tendéncia se-
ja observada novamente em ou-
tubro, este sera mais um indicio
de que a crise no setor ficou para
tras, afirma Tabi, tendo em vista o
histérico desse mesmo questio-
nario nas recessoes passadas.

A excecdo foi a crise de 2008 e
2009, quando a fraqueza da de-
manda nao foi tdo mencionada.
Durante aquele ciclo recessivo, o
percentual maximo de empresas
que reportou insuficiéncia de de-
manda foi de 33%, indice pouco

Bancos veem sinais

Ana Conceicao
De S&o Paulo

A economia brasileira esta
num ponto de inflexdo. O Produ-
to Interno Bruto (PIB) do segun-
do trimestre deve ter registrado a
variacao ainda negativa, mas ha
sinais de virada de ciclo para um
segundo semestre melhor. A ava-
liacdo é do economista-chefe do
BNP Paribas para América Latina,
Marcelo Carvalho, ao falar sobre
a revisdo trimestral do cenario
feita pelo banco.

O BNP indica queda de 3% no
PIB deste ano e alta de 2% em 2017,
estimativas melhores que o con-
senso do mercado. O lado fiscal,

contudo, tem que ajudar, ressalta
Carvalho. “A expectativa é que o
ajuste avance nos proximos meses,
para que a confianca se restabele-
ca. Para passar do circulo vicioso
para virtuoso é fundamental o
avanco no lado fiscal’

O Itat também divulgou ontem
orelatorio derevisao de cenario de
agosto. As projecdes para ativida-
de econdmica seguem as mesmas
de julho. Embora veja sinais mais
claros de retomada, o banco pon-
dera que uma recuperacdo de fato
depende da aprovacio da propos-
ta que impde teto para gastos pa-
blicos e dareforma da Previdéncia.

O Itati estima queda de 3,5% pa-
ra o PIB em 2016 e crescimento de
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ferente das respostas das empre-
sas. A situacao fiscal do pais era
mais so6lida e as familias estavam
menos endividadas naquela épo-
ca, o que permitiu efeito mais ra-
pido das medidas de estimulo a
economia. “A crise atual tem mo-
tivacdo majoritariamente inter-
na”, destaca Tabi. Além disso, a
piora das contas ptblicas, a ace-
leracdo da inflacdo e questoes
politicas a tornaram mais pro-
funda e duradoura.

Nesse ambiente atipico, co-
menta a economista da FGV, a
inddstria sofreu mais com a re-
tracio do investimento e do
consumo das familias, mas os re-
sultados da sondagem extra de

e retomada da economia no 2%

1% em 2017. Segundo a institui-
¢ao, a medida que as reformas fis-
cais avancem, sera incorporado ao
cenario o viés positivo sugerido
pelos indicadores mais recentes.
Também serdo incorporadas as in-
formacgoes derivadas da divulga-
¢ao do PIB do segundo trimestre,
no fim deste més. O Itali projeta
queda de 0,6% no periodo marco-
junho, ante janeiro-marco. O PIB
do primeiro trimestre caiu 0,3%.
Para Carvalho, do BNP Paribas,
confianca é a chave desse cenario
mais positivo. “A confianca tinha
despencado e ha uma virada. O
pior ja passou”, diz. Embora seja
lenta, a retomada do investimen-
to privado vird nos proéximos tri-

noticias para a inddstria. Sdo elas
a quinta alta seguida da confian-
ca do empresariado — também
influenciada nos tltimos dois
meses pela melhora da percep-
¢dosobre a situacdo atual dos ne-
gocios, e ndo somente pelas ex-
pectativas —, a avaliacdo mais fa-
voravel sobre o setor externo no
inicio do ano e, ainda, a reducao
dos estoques em excesso.

A inddstria ainda estd com
bastante inventarios, afirma Ta-
bi, mas deixou o patamar supe-
restocado para outro mais con-
trolado, exceto na categoria de
bens de consumo duraveis. Nesse
setor, o indicador de estoques fi-
couem 123,5 pontos no més pas-

mestres. O investimento do go-
verno, contudo, sera limitado pe-
lo déficit nas contas puablicas. “A
saida serdo as PPPs” diz.

Em relacdo a questdo fiscal, Car-
valho minimiza o vaivém das de-
claracoes oficiais e diz que o gover-
no tem crédito no mercado, por-
que o cenario basico € que, apesar
das dificuldades, depois do impea-
chment da presidente Dilma Rous-
seff o governo fara um esforco re-
dobrado para aprovar o que for
necessario. Segundo ele, apenas a
aprovacao do teto de gastos nio é
suficiente e a reforma da Previdén-
cia é necessaria. “Felizmente, é o
que o governo quer fazer”, acredi-
ta. Mas se as metas fiscais nao fo-
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sado, ante 110,5 pontos na mé-
dia da indtstria de transforma-
cdo (quanto maior o indice,
maior o desequilibrio de merca-
dorias paradas). Nao por acaso,
70% dos fabricantes de bens du-
raveis ainda avaliaram a deman-
da como insuficiente em julho.
“Ha um problema grave de de-
manda por bens duraveis”, diz.
No dado geral, a analise dos
empresarios sobre a demanda

rem cumpridas, “vai ser muito
ruim”, diz o economista do PNB.

Para o Itaq, as contas publicas,
continuam com tendéncia de de-
terioracao, que so deve ser rever-
tida em caso de aprovacao das re-
formas estruturais. A projecao de
resultado primario saiu de -2,4%
para-2,5%doPIBem 2016, em ra-
zao de receitas correntes meno-
res. A projecdo para 2017 foi
mantidaem-2,2% do PIB.

A confianca de empresarios e
consumidores surpreendeu po-
sitivamente em julho, com alta
disseminada, afirma o relatorio
do ItaG. Outros indicadores tam-
bém sugerem que o segundo se-
mestre pode ser melhor que o es-

doméstica tem ficado menos
pessimista. Em julho, o indicador
que mede esse quesito alcancou
85,6 pontos, maior nivel desde
novembro de 2014. Ja o indice
sobre a percepcio da demanda
externa ficou praticamente esta-
vel, em 100 pontos, patamar con-
siderado neutro. “A pequena va-
lorizacdo do real traz um ponto
de interrogacao para a recupera-
¢do dainddastria”, pondera Tabi.

semestre

perado. “Nossos indicadores cor-
roboram a visdo de que a econo-
mia estaria proxima do inicio de
uma retomada”, afirma o banco.

O Itat também ndo alterou a
projecao para alta do IPCA, de
7,2%. Apesar da maior pressao dos
alimentos, o banco acredita em
moderacio ao longo do segundo
semestre. Para 2017, a expectativa
édeIPCA de4,8%,com altade4,7%
dos precos livres e de 5,2% dos pre-
cos administrados.

Para Carvalho, do BNP, o resulta-
do de julho nio altera a trajetéria
de queda do IPCA deste ano para
algo pertode 7%. “Ainflacio vai cair
porque a ociosidade é grande e o
mercado de trabalho é fragil”, diz.

Indice de atividade do BC avanca 0,14% , afirmam analistas

Camilla Veras Mota
De Sé&o Paulo

Com aajudado crescimento de
1,1% dainddstria, a atividade eco-
noémica avancou 0,14% em junho,
nacompara¢ao com maio, ja feito
o0 ajuste sazonal, conforme a mé-
dia de 19 projecoes de consulto-
rias e instituicoes financeiras ou-
vidas pelo Valor Data. As estimati-
vas para o Indice de Atividade
Econdémica do Banco Central
(IBC-Br), uma espécie de prévia
do Produto Interno Bruto (PIB),
que sera divulgado hoje, variam
de-0,2% a 0,45%. Em maio, o indi-
cadorrecuou 0,51%; em junho do
ano passado, caiu 0,84%.

O resultado positivo, entretan-
to, ndo sera suficiente para evitar
uma retracio do IBC-Br no se-
gundo trimestre. O Fator projeta
contracao de 0,56% sobre os pri-
meiros trés meses do ano, na sé-

rie com ajuste sazonal, caso sua
expectativa de alta de 0,3% do in-
dicador em junho se concretize.
Para o PIB relativo ao periodo, a
estimativa preliminar esta proxi-
ma, uma queda 0,5% sobre o pri-
meiro trimestre e de 4% no con-
fronto com maio-junho do ano
passado. Entre janeiro e marco, o
IBC-Br recuou 1,44% em relacao
aofimde2015eoPIBcedeu0,3%,
namesma comparacao.

O ntmero de junho, afirma a
economista do banco Julia Arag-
jo, reflete o impacto positivo do
aumento de 1,1% da producio in-
dustrial sobre maio —a quarta al-
ta consecutiva captada pela Pes-
quisa Industrial Mensal - Produ-
cdo Fisica — e a desaceleracao do
comércio e dos servicos, dois se-
tores cuja performance € bastan-
te dependente da disponibilida-
de de renda, de crédito e da taxa
de desemprego. “Esse comporta-

mento deve se repetir até o fim
deste ano, nos proximos trimes-
tres”, ela afirma, fazendo referén-
cia a composicio do desempe-
nho da atividade em junho.

O economista-chefe da Infinity
Asset, Jason Vieira, pondera que o
incremento de 0,1% nas vendas
do varejo restrito em junho, no
confronto com maio — uma sur-
presa positiva, diante de sua esti-
mativa de retracdo de 0,5% no in-
dicador —, nao altera a expectati-
va para o segundo semestre, com
a atividade no consumo e servi-
cos ainda incipiente. “O cresci-
mento de junho foi concentrado
em poucos setores, nio mudou
nossaleitura”, diz.

Sua estimativa de retracao de
3,4% do PIB neste ano, afirma
Vieira, é compativel com quedas
mais proximas de zero tanto no
segundo trimestre quanto nos
dois seguintes. Entre os riscos pa-

ra a retomada da atividade no
proximo ano, para o qual a esti-
mativa preliminar é de alta de
0,5% do produto, ele coloca uma
possivel reacio negativa da in-
ddstria e das exportacoes ao real
mais valorizado e o componente
politico, a possibilidade de o go-
verno interino nio passar refor-
mas importantes e ceder ainda
mais no ajuste fiscal.

O banco Itaq, que prevé queda
de 0,1% do IBC-Br em junho, esti-
ma retracao de 0,6% do PIB no se-
gundo trimestre. Em seu relato-
rio de revisio de cenario, divul-
gado ontem, a instituicdo avalia
que os indicadores de julho trou-
xeram sinais mais claros de que a
economia esta perto da retoma-
da. Assim, a estimativa prelimi-
nar de recuo de 0,5% no terceiro
trimestre, na comparac¢do com o
intervalo imediatamente ante-
rior, ganhou viés de alta.




